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Introduction
un triple héeritage : 'Union sovietique, la grande
transition... et I'ere Poutine

Produit intérieur brut a prix
constants, 1991-1998

1. La fin de I’Union o
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Source: IMF WEO database
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1. Apres la grande crise, une décennie
brillante (1999-2008)

Produit intérieur brut a prix constant

| 1998-2008
- Les leviers du changement : o

- Dévaluation du rouble igg

- Stabilisation institutionnelle et 160

fiscale 140
. . , 120

- Reprise en mains par I'Etat du 100 -
secteur pétro-gazier 80

60

+ Hausse des prix du petrole 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Source: IMF WEO database, 2017

» Les résultats sociaux, fiscaux
» Les résultats politiques et géopolitiques
« Une année particuliere : 2008
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Le temps des turbulences (2009-présent)

Crise des

« Subprimes »,
révélatrice de
vulnérabilités

Les canaux de
transmission des
chocs externes a
I’économie nationale

Le conflit en
Ukraine : chocs,
sanctions & contre-
sanctions

La pandémie en
Russie
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Croissance économique de la Russie
2000-2020, % annuel
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Sources : Banque Mondiale et Banque centrale de Russie (prévisions
2020), calculs de 'auteur
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3. Et'avenir ?

- Démographie
et inégalités

- Energie et Pyramide des ages de la Russie (2014)
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Source : Julien Vercueil, Economie politique e la Russie 1918-2018. Paris, « Points Economie », 2019
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Energie : le pétrole et —surtout- le gaz,
Instruments de la géopolitique
KEY CURRENT AND PROSPECTIVE EXPORT DESTINATIONS
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- - current Russian natural gas export destinations (Bovari@foyo))
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Source : Gazprom, 2017
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- Environnement : une prise de conscience tardive et contradictoire
- Le protocole de Kyoto
- Les routes de l'arctique
- Les menaces du « permafrost » (pergélisol)
- Les communauteés locales




Le « syndrome russe » : comment en sortir ?
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- Un régime d’accumulation rentier (10 a 30 % du PIB/an)
- Un mode de régulation gazpromien
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Rente pétrogaziere (10 a 33

industrielle
par « pilotage manuel »
des grandg acteurs
industrielg et
infrastrugturels

Structure institutionnelle
et gestion politique :
« verticale du pouvoir »

Structure
productive et
= financiére
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macro-finangiéere
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Mode de régulation

gazpromien

2. Rédulation
politique par
ise en
concufrence,
promgtion et
disgrage des
élites régionales
et seqtorielles

Etat sélectif,
protecteur et
redistributif
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Mercl de votre attention




